
1) 27.8.2020 Fed will 

künftig die Teuerung 

über 2% überschiessen 

lassen

2) Nächster Schritt des 

Fed: Yield Control: Fed 

duldet keine höheren 

Nominalzinsen

3) Resultat: Realzinsen –

bereits historisch tief –

kollabieren weiter

4) Die Inflationsdifferenz 

der USA vs CH sorgt für 

konstanten 

Abwärtsdruck auf den 

USD

5) Die Realzinsdifferenz 

zieht den USD gegen 

CHF weiter runter

6) Fazit: Die 

Realzinsdifferenz 
(Zusammengebaut aus Zinsdifferenz 

und PPP) – bereits jetzt 

bearish für den USD –

presst den USD noch 

weiter runter
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Zu viele «Wenn» und «Falls»? 

Sollte der Markt dem Fed glauben, dann ist der USD geliefert, es 

braucht wohl nur einen Teil des Marktes um hier eine Abwärts-

spirale im USD auszulösen: Don’t fight the fed?


