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| eitzinsen:

Wo iIst Druck auf dem
Kessel?



USA, Eurozone und CH Wo geh@ren die
| eitzinsen
fundamental hin?
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UK, Canada und Australien
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UK Leitzinsen vs Modell

Wo gehoren die
Leitzinsen
fundamental hin?

UK: 3.0%
* «Leitzinsen zu hoch»: Wéahrung
* «Leitzins adaquat»: -

* «Leitzins zu tief»: Wachstum,
Arbeitsmarkt, Output Gap, Leading
Indicators, Lohne,
Inflationserwartungen, CPI

Canada: 3.1%

* «Leitzinsen zu hoch»:
Inflationserwartungen

* «Leitzins adaquat»: -
e «Leitzins zu tief»: Wachstum,

Arbeitsmarkt, Teuerung,
Hausermarkt

Australien: 2.8%

0 \/
-2
g O —= o N o= W W M~ 0 @ O — M~ M = ;N W M~ o
H 8 888888888c88c5558656 0o
ENNNNNNNNNNNNNNNNNNN
——BOE Bank Rate —Modell
PK Assets o e
CAD Leitzinsen vs Modell I+
[
5
4
3
2
1
o
. \J
=2
g A N M s W W~ 0 C NS o W~ 20
o o o o o oo oo o o oA A o o = =4 A < ~
= R =T = = R I = = = I = = = I = D = Ty - R e (R e Y [
R IR o B o N o I o' B oo N o A o I o A o N ot B o B o R ot I o I I & T o O o O o
——BOC Lending Rate —Modell
PK Assets o
AUD Leitzinsen vs Modell =]
8
7
6
5
4
3
2
1
—
mg‘—twmcrmwhoomo—nr\lmvmwhoo
[=)] o O OO 0o o 00 0 00 0O ™9 ™o ™ ™o ™= =4 A o o
o O 0 O O O 0 0 0o o o o oo o oo o o o o
NN N NN NN NN NN NN N NN N NN
——RBA Cash Rate —Modell

«Leitzinsen zu hochx»:
Inflationserwartungen

«Leitzins adaquat»: Leading
Indicator, China, Lohne

«Leitzins zu tief»: Wachstum,
Terms of Trade, Sentiment, CPI



Schweden und Norwegen Wo gehéren die
| eitzinsen
fundamental hin?
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sse Riksbank Leitzinsen vs Modell

SWE: 1.9%
/ «Leitzinsen zu hoch»: -

+ «Leitzins adaquat»: Konsum
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Arbeitsmarkt, Hauserpreise,
Konsum, CPI



Wir freuen uns auf Ihr Feedback auf j.lutz@pkassets.ch



